


































































































. BGT BG Trust,
Inc.
CERTIFICACION DEL FIDUCIARIO

PRODUCTOS ALIMENTICIOS PASCUAL, S.A.
BONOS CORPORATIVOS HASTA US$80,000,000.00

BG TRUST, INC., sociedad panamefia organizada y existente de conformidad con las leyes de la Republica de
Panama3, inscrita en la Seccion Mercantil del Registro Publico al Folio No.444710, debidamente autorizada para
ejercer el negocio de Fideicomiso mediante Licencia expedida por la Superintendencia de Bancos (en adelante el
“Fiduciario”), en cumplimiento de sus obligaciones como Fiduciario del Fideicomiso de Garantia constituido
mediante la Escritura Publica No.7867 de 27 de septiembre de 2011, adicionada mediante Escritura Piblica
No.9305 del 09 de noviembre de 2011 y modificada mediante Escritura Plblica 23,796 del 20 de diciembre de 2016
inscrita mediante entrada 75509/2017, adicionada mediante Escritura Publica 5,722 de 03 de abril de 2017, (el
“Fideicomisa”), por Productos Alimenticios Pascual, S.A., en beneficio de los Tenedores Registrados de los Bonos
Corporativos por la suma de hasta Ochenta Millones de Délares (US$80,000,000.00) (la “Emisidn”), por este medio
expedimos la presente Certificacion del Fiduciario al 31 de diciembre de 2017, a saber:

1. El Emisor es Productos Alimenticios Pascual, S.A.

2. Emisién autorizada mediante Resolucién CNV No. 443-11 de 20 de diciembre de 2011; y modificada
mediante Resolucién SMV N0.801-16 de 15 de diciembre de 2016.

3. El monto total registrado es de hasta Ochenta Millones de Ddlares (US$80,000,000.00), emitidos en una
(1) sola serie.

4.  Eltotal de Patrimonio del Fideicomiso asciende a US$90,683,450.45.
5. El Patrimonio administrado por el Fiduciario cubre |a Serie A de la emisién.
6. Eldesglose de la composicidn del Patrimonio administrado es el siguiente:

a) Primera hipoteca y anticresis constituida a favor de BG Trust, Inc. por la suma de hasta Ochenta
Millones de Délares (US$80,000,000.00), sobre los bienes inmuebles propiedad del Emisor:

A b i : ; : VALORDE : FECHA DE
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D Productos Alimenticios Pascual, S.A. |Ave. José A. Arango (Ciudad de Panamd) $23,275,000.00 Avinco | 10-oct-16
24,950 Productos Alimenticios Pascual, 5.A. |Carretera Panamericana (Aguadulce) S 650,000.00 Avinco 19-o0ct-16
21,0

035, Productos Alimenticios Pascual, S.A. |Ave. Bolivar (Transistmica) (Ciudad de Panamd) | $ 5,000,000.00 Avinco | 05-oct-16

23,954, 34,624

42,670 Productos Alimenticios Pascual, S.A. |Via Panamericana (Penonomé) $ 1,000,000.00 Avinco  |03-oct-16

Carretera hacia Rio Sereno (Sector de Rio
Colorado) (Bugaba)

Camino Principal hacia Monte Lirio (Sector de
Rio Colorado) (Renacimiento)

5,419 Productos Alimenticios Pascual, S.A. $ 2,250,000.00 Avinco | 03-oct-16

23,675 Productos Alimenticios Pascual, S.A $  150,000.00 Avinco 01-oct-16

Total:| $32,325,000.00

b) Derechos hipotecarios a favor de BG Trust, Inc. hasta por la suma de Diez Millones Seiscientos
Ochenta y Tres Mil Cuatrocientos Cincuenta Ddlares con 45/100 Centavos (US$10,683,450.45) sobre
ciertos bienes muebles propiedad del Emisor, que se detallan en el Anexo A adjunto.

c) Prenda Mercantil sobre Seis Millones Doscientos Once Mil Setecientos Veinticinco (6,211,725)
acciones comunes de la Sociedad Productos Alimenticios Pascual, S.A. Organizadas y existentes de
conformidad con las leyes de Panama, representadas por el certificado de acciones No.93, fechado el
23 de septiembre de 2011 y cuyo original con su respectivo endeso reposan en la custodia del
Fiduciario.




d) Elimporte de las indemnizaciones recibidas por razén de las pdlizas de seguros cedidas o endosadas a
favor de BG Trust, Inc., detalladas a continuacion:

= Fechad
Tipo de Péliza | Compafiia Aseguradora No. de Pdliza ec' a_ e
Vencimiento
Incendio ASSA Cia. De Seguros, S.A. 03B66841 31-dic-18

7. El Prospecto Informativo de la Emisidn no establece una cobertura de garantias requerida.

La presente certificacidn ha sido emitida en la ciudad de Panama, Republica de Panam4, el dia 09 de febrero
de 2018.

BG Trust, Inc. a titulo fiduciario

%é{g “ abriela Zamora

Firma Autorizada Firma Autorizada
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